
آشنایی با مفاهیم بازار سرمایه و بورس آشنایی با مفاهیم بازار سرمایه و بورس 
اوراق بهاداراوراق بهادار
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::اقتصاد هر کشور از دو بخش تشکیل می شوداقتصاد هر کشور از دو بخش تشکیل می شود

دربرگیرندة جریان کالا و خدمات و  دربرگیرندة جریان کالا و خدمات و    --  بخش واقعیبخش واقعی
نیروي انسانینیروي انسانی

شامل جریان وجوه، اعتبارات و سرمایهشامل جریان وجوه، اعتبارات و سرمایه  --  بخش مالیبخش مالی
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نقش بخش مالی در اقتصادنقش بخش مالی در اقتصاد

        انتقال وجوه بین واحدهاي اقتصاديانتقال وجوه بین واحدهاي اقتصادي
           قیمت سرمایه و وجوهقیمت سرمایه و وجوه) ) تعیینتعیین((کشف کشف
          انتشار و تجزیه و تحلیل اطلاعاتانتشار و تجزیه و تحلیل اطلاعات
          تسهیل دادو ستدتسهیل دادو ستد
          توزیع ریسکتوزیع ریسک
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انتقال وجوه بین واحدهاي اقتصادي

   مازاد داراي واحدهاي از را وجوه انتقال مالی،امکان بازار   
 می فراهم منابع کمبود با مواجه واحدهاي به انداز پس
  امکان آوردن فراهم وجوه، انتقال و نقل تأثیراین.کند

 .است مولد گذاري سرمایه
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نحوة انتقال پس اندازها و تبدیل آنها به سرمایه نحوة انتقال پس اندازها و تبدیل آنها به سرمایه 
::گذاريگذاري

  انتقال مستقیم وجوه از سوي پس اندازکنندگان به شکل  انتقال مستقیم وجوه از سوي پس اندازکنندگان به شکل
یا مشارکت  یا مشارکت  ) ) خرید اوراق قرضهخرید اوراق قرضه((اعطاي وامهاي بلندمدت اعطاي وامهاي بلندمدت 

))خرید سهامخرید سهام((در سرمایه گذاري در سرمایه گذاري 
انتقال غیرمستقیم وجوه، از طریق واسطه هاي مالیانتقال غیرمستقیم وجوه، از طریق واسطه هاي مالی
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فرآیند کشف قیمتفرآیند کشف قیمت                                      

بازارهاي مالی با تعیین قیمت سرمایه و وجوه،  بازارهاي مالی با تعیین قیمت سرمایه و وجوه،  
به بنگاههاي اقتصادي در تصمیم گیریهاي به بنگاههاي اقتصادي در تصمیم گیریهاي 

سرمایه گذاري و برنامه ریزي مالی کمک می سرمایه گذاري و برنامه ریزي مالی کمک می 
..کنندکنند

در صورت وجود شرایط رقابتی در بازار، قیمت در صورت وجود شرایط رقابتی در بازار، قیمت       
..به درستی و عادلانه تعیین می شودبه درستی و عادلانه تعیین می شود
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انتشار و تجزیه و تحلیل اطلاعاتانتشار و تجزیه و تحلیل اطلاعات                

بازار کارآمد و قاعده مند مالی، با انتشار و تجزیه و  بازار کارآمد و قاعده مند مالی، با انتشار و تجزیه و  
تحلیل اطلاعات، به سرمایه گذاران و قرض گیرندگان در  تحلیل اطلاعات، به سرمایه گذاران و قرض گیرندگان در  

نظارت بر انتشار به  نظارت بر انتشار به  . . اتخاذ تصمیماتشان کمک می کنداتخاذ تصمیماتشان کمک می کند
موقع اطلاعات، شفافیت و کارایی بازار مالی را افزایش  موقع اطلاعات، شفافیت و کارایی بازار مالی را افزایش  

.  .  می دهدمی دهد
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تسهیل دادوستد

سیستم هاي مالی با کاهش هزینه هاي مبادلاتی      
موجب تخصصی تر شدن فعالیت ها، نوآوري تکنولوژي و  

.رشد اقتصادي می شوند



مرکز تحقیقات و توسعھ بازار سرمایھ ایرانمرکز تحقیقات و توسعھ بازار سرمایھ ایران ٩٩

توزیع ریسکتوزیع ریسک

  انتقال ریسک اشتغال به فعالیتهاي اقتصادي بزرگ و  انتقال ریسک اشتغال به فعالیتهاي اقتصادي بزرگ و
پرمخاطره به پس اندازکنندگان حاضر به پذیرش ریسکپرمخاطره به پس اندازکنندگان حاضر به پذیرش ریسک

ایجاد تنوع در سبد داراییایجاد تنوع در سبد دارایی
  کاهش ریسک نقدشوندگی از طریق انتشار و تحلیل  کاهش ریسک نقدشوندگی از طریق انتشار و تحلیل

اطلاعات و تسهیل دادوستد  اطلاعات و تسهیل دادوستد  
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دسته بندي بازارهاي مالیدسته بندي بازارهاي مالی

  براساس نوع دارایی مالی یا ثابت و متغیربودن درآمد  براساس نوع دارایی مالی یا ثابت و متغیربودن درآمد
))بازار سهامبازار سهام  - - بازار بدهی بازار بدهی ((ابزارهاي مالی  ابزارهاي مالی  

 بازار پول، بازار دادو  بازار پول، بازار دادو  ((بر حسب سررسید تعهدات مالی بر حسب سررسید تعهدات مالی
بازار  بازار    --ستد ابزارهاي مالی با سررسید کمتر از یکسال ستد ابزارهاي مالی با سررسید کمتر از یکسال 

سرمایه، بازار دادو ستد ابزارهاي مالی با سررسید بیش از  سرمایه، بازار دادو ستد ابزارهاي مالی با سررسید بیش از  
))یکسالیکسال

 بازار دست اول، بازار عرضه  بازار دست اول، بازار عرضه  ((مرحله عرضه اوراق بهادار مرحله عرضه اوراق بهادار
بازار دست دوم، بازار  بازار دست دوم، بازار    --اوراق  بهادارجدیدالانتشار اوراق  بهادارجدیدالانتشار 

))دادوستد اوراق بهادار موجوددادوستد اوراق بهادار موجود
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بازار پولبازار پول                                                  
بازار دادوستد پول و دیگر داراییهاي مالی جانشین  بازار دادوستد پول و دیگر داراییهاي مالی جانشین  

..نزدیک پول که سررسید کمتر از یک سال دارندنزدیک پول که سررسید کمتر از یک سال دارند
::ویژگیویژگی      
اندك بودن ریسک نقدشوندگی و عدم پرداختاندك بودن ریسک نقدشوندگی و عدم پرداخت
نقدینگی بالانقدینگی بالا
::نهادهاي فعالنهادهاي فعال      

بانک مرکزي، بانک هاي تجاري، موسسات اعتباري  بانک مرکزي، بانک هاي تجاري، موسسات اعتباري  
غیر بانکیغیر بانکی
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  ::ابزارهاابزارها      
اسناد خزانه، پذیرش بانکی، اوراق تجاري، گواهی هاي  اسناد خزانه، پذیرش بانکی، اوراق تجاري، گواهی هاي  

سپرده  سپرده  
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ابزارهاي بازار پولابزارهاي بازار پول                                    

توسطتوسط  کهکه  استاست  مدتیمدتی  کوتاهکوتاه  بهاداربهادار  اوراقاوراق  ::خزانهخزانه  اسناداسناد    
    یایا  ماهماه  شششش  ماه،ماه،  سهسه  آنآن  سررسیدسررسید  وو  میشودمیشود  منتشرمنتشر  دولتدولت

    صورتصورت  بهبه  وو  ندارندندارند  بهرهبهره  کوپنکوپن  اسناداسناد  ایناین  ..استاست  سالسال  یکیک
..رسندرسند  میمی  فروشفروش  بهبه  شدهشده  تنزیلتنزیل

موسسۀ یک توسط که است سندي  ::سپردهسپرده  گواهیگواهی  
  مبلغ دریافت قبال در- ها عموماًبانک- پذیر  سپرده

 شده،منتشرمی سپرده آنها نزد که پول مشخصی
  معین بهرة نرخ و رسید سر داراي ها گواهی این.شود

.هستند
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بدونبدون  مدتمدت  قرضۀکوتاهقرضۀکوتاه  اوراقاوراق  نوعینوعی  ::تجاريتجاري  اوراقاوراق    
    کهکه  معتبريمعتبري  شرکتهايشرکتهاي  توسطتوسط  معمولاًمعمولاً  کهکه  هستندهستند  تضمینیتضمینی

    ایناین  انتشارانتشار  ..میشودمیشود  منتشرمنتشر  دارند،دارند،  مدتمدت  کوتاهکوتاه  واموام  بهبه  نیازنیاز
    بهرهبهره  پرداختپرداخت  بابا  گاهیگاهی  وو  تنزیلیتنزیلی  صورتصورت  بهبه  گاهیگاهی  اوراق،اوراق،
..استاست

تاریختاریخ  دردر  معینمعین  مبلغمبلغ  پرداختپرداخت  دستوردستور  ::بانکیبانکی  پذیرشپذیرش    
    تأمینتأمین  برايبراي  تجاريتجاري  مؤسساتمؤسسات  کهکه  استاست  آنآن  حاملحامل  بهبه  معینمعین

  میمی  کارکار  بهبه  داخلی،داخلی،  یایا  خارجیخارجی  شرکتهايشرکتهاي  بابا  مالیمالی  معاملاتمعاملات
    ..گیرندگیرند
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نهادهاي بازار پولنهادهاي بازار پول
دردر  مهمیمهمی  پول،نقشپول،نقش  بازاربازار  اصلیاصلی  نهادهاينهادهاي  ازاز  یکییکی  عنوانعنوان  بهبه        ::مرکزيمرکزي  بانکبانک  

  اقتصادياقتصادي  هايهاي  سیاستسیاست  تکمیلتکمیل  وو  اقتصاداقتصاد  دردر  اعتباراعتبار  وو  پولپول  جریانجریان  تنظیمتنظیم
  بهبه  واموام  تجاري،اعطايتجاري،اعطاي  بانکهايبانکهاي  وو  دولتدولت  بانکداريبانکداري..دارددارد  عهدهعهده  بربر  هاها  دولتدولت

  بینبین  مالیمالی  مبادلاتمبادلات  انجامانجام  وو  پولپول  عرضهعرضه  تنظیمتنظیم  وو  تجاري،کنترلتجاري،کنترل  بانکهايبانکهاي
..استاست  مرکزيمرکزي  بانکبانک  وظایفوظایف  مهمترینمهمترین  جملهجمله  ازاز  المللیالمللی

هستندکههستندکه  پولپول  بازاربازار  دردر  فعالفعال  نهادهاينهادهاي  گروهگروه  بزرگترینبزرگترین      ::تجاريتجاري  هايهاي  بانکبانک  
    بابا  وو  دار،گرداوريدار،گرداوري  مدتمدت  وو  اندازانداز  دیداري،پسدیداري،پس  هايهاي  سپردهسپرده  ازاز  رارا  خودخود  منابعمنابع

..کنندکنند  میمی  ارایهارایه  واموام  آنآن  ازاز  استفادهاستفاده

سپردهسپرده  جذبجذب  طریقطریق  ازاز  مؤسساتمؤسسات  ایناین      ::بانکیبانکی  غیرغیر  اعتبارياعتباري  مؤسساتمؤسسات  
  تجهیزتجهیز  بهبه  مالیمالی  ابزارهايابزارهاي  سایرسایر  ازاز  استفادهاستفاده  وو  تسهیلاتتسهیلات  دیداري،اخذدیداري،اخذ  غیرغیر  هايهاي

  تسهیلاتتسهیلات  اعطاياعطاي  بهبه  رارا  مزبورمزبور  منابعمنابع  وو  کنندکنند  میمی                              مبادرتمبادرت  منابعمنابع
            ..دهنددهند  میمی  اختصاصاختصاص  اعتبارياعتباري

                                                                              ..ندارندندارند  پولپول  خلقخلق  قدرتقدرت  مؤسساتمؤسسات  ایناین        
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بازار سرمایه   بازار سرمایه                                             
    یکسالیکسال  ازاز  بیشتربیشتر  سررسیدسررسید  بابا  مالیمالی  ابزارهايابزارهاي  دادوستددادوستد  بازاربازار

سررسیدسررسید  بدونبدون  داراییهايداراییهاي  وو

::نهادهاي فعالنهادهاي فعال
بورسهاي اوراق بهادار، بورسـهاي کـالا، بانکهـاي سـرمایه     بورسهاي اوراق بهادار، بورسـهاي کـالا، بانکهـاي سـرمایه     
گذاري، کارگزاران، معاملـه گـران، بازارسـازان، مشـاوران     گذاري، کارگزاران، معاملـه گـران، بازارسـازان، مشـاوران     
سرمایه گـذاري، شـرکتهاي سـرمایه گـذاري، مؤسسـات     سرمایه گـذاري، شـرکتهاي سـرمایه گـذاري، مؤسسـات     

رتبه بند، پردازشگران حرفه اي اطلاعاترتبه بند، پردازشگران حرفه اي اطلاعات
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::ابزارهاابزارها
سهام عادي، سهام  سهام عادي، سهام  ((ابزارهاي تأمین مالی درازمدت ابزارهاي تأمین مالی درازمدت 

))ممتاز، اوراق قرضه، اوراق مشارکتممتاز، اوراق قرضه، اوراق مشارکت
قراردادهاي اختیار معامله، قراردادهاي اختیار معامله، ((ابزارهاي ویژة مدیریت خطر ابزارهاي ویژة مدیریت خطر 

))قراردادهاي آتی، قراردادهاي معاوضهقراردادهاي آتی، قراردادهاي معاوضه
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ابزارهاي بازار سرمایه                  

 در آن دارندة مالکیت نشانگر که است مالی ابزار نوعی :عادي سهام
 درآمد حاصل( سهام سود پرداخت از عادي سهام بازدة .است شرکت یک

 )سهام قیمت تغییرات حاصل( سرمایه عایدي و )شرکت گذشتۀ و جاري
.ندارد سررسید عادي سهام .میشود ناشی
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ویژگیهاي سهام عاديویژگیهاي سهام عادي
       سهام عادي از منابع دایمی تـأمین مـالی بـه شـمار مـی آینـد و       سهام عادي از منابع دایمی تـأمین مـالی بـه شـمار مـی آینـد و

..سررسید ندارندسررسید ندارند
دارندة سهام عادي مالک نهایی شرکت به حساب می آیددارندة سهام عادي مالک نهایی شرکت به حساب می آید..
      مسؤلیت دارندة سهام عادي بـه مقـدار سـرمایۀ آنهـا در شـرکت      مسؤلیت دارندة سهام عادي بـه مقـدار سـرمایۀ آنهـا در شـرکت

..محدود          می شودمحدود          می شود
دارندة سهام عادي داراي حق رأي استدارندة سهام عادي داراي حق رأي است..
   دارندة سهام عادي در خرید سهامی که شرکت تازه منتشـر مـی   دارندة سهام عادي در خرید سهامی که شرکت تازه منتشـر مـی

..کند، اولویت خواهد داشتکند، اولویت خواهد داشت
سهامدار، حق انتقال سهام خود را به دیگري داردسهامدار، حق انتقال سهام خود را به دیگري دارد..
دارندة سهام عادي حق اطلاع از وضعیت شرکت را دارددارندة سهام عادي حق اطلاع از وضعیت شرکت را دارد..
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این نوع سهام نیز همانند سهام عادي   :سهام ممتاز
نشانگر مالکیت دارندة آن در یک شرکت است اما  

برخلاف سهام عادي، سود سهام معینی دارد که پرداخت  
.آن بر پرداخت سود سهام عادي مقدم است
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ویژگی هاي سهام ممتازویژگی هاي سهام ممتاز
 سهام ممتاز براي دارندة آن دربردارندة نوعی حق مالکیت در سهام ممتاز براي دارندة آن دربردارندة نوعی حق مالکیت در

..شرکت استشرکت است
سهام ممتاز سررسید نداردسهام ممتاز سررسید ندارد..
 شرکت انتشاردهندة سهام ممتاز، ملزم به وثیقه یا رهن شرکت انتشاردهندة سهام ممتاز، ملزم به وثیقه یا رهن

..داراییهاي خود در قبال انتشار این اوراق نیستداراییهاي خود در قبال انتشار این اوراق نیست
 معمولاً سود از پیش تعیین شده و ثابتی به سهام ممتاز تعلق می معمولاً سود از پیش تعیین شده و ثابتی به سهام ممتاز تعلق می

..گیردگیرد
 دارندة سهام ممتاز از نظر دریافت سود سهام بر دارندگان سهام دارندة سهام ممتاز از نظر دریافت سود سهام بر دارندگان سهام

..عادي حق تقدم داردعادي حق تقدم دارد
معمولاً اکثر سهام ممتاز بدون حق رأي هستندمعمولاً اکثر سهام ممتاز بدون حق رأي هستند..
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.  ابزار بدهی درازمدت دولتها و شرکتها است :اوراق قرضه
دارندة این اوراق، براساس قرارداد حق دارد مقدار  

مشخصی بهره دریافت کند و در سررسید، ارزش اسمی  
.اوراق را پس گیرد
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ویژگی هاي اوراق قرضهویژگی هاي اوراق قرضه
دارندة اوراق قرضه، بستانکار شرکت ناشر استدارندة اوراق قرضه، بستانکار شرکت ناشر است..
اوراق قرضه داراي سررسید مشخص هستنداوراق قرضه داراي سررسید مشخص هستند..
اوراق قرضه داراي ارزش اسمی مشخص هستنداوراق قرضه داراي ارزش اسمی مشخص هستند..
خودخود  سرمایۀسرمایۀ  فرعفرع  وو  اصلاصل  دریافتدریافت  دردر  قرضهقرضه  اوراقاوراق  دارندةدارندة    

..دارددارد  تقدمتقدم  حقحق  شرکت،شرکت،  صاحبانصاحبان  دیگراندیگران  بربر
تصمیمتصمیم  زمینۀزمینۀ  دردر  قرضهقرضه  اوراقاوراق  دارندةدارندة  معمول،معمول،  طورطور  بهبه    

..نداردندارد  رأيرأي  حقحق  شرکتشرکت  گیریهايگیریهاي
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    ازاز  بخشیبخشی  تأمینتأمین  منظورمنظور  بهبه  اوراقاوراق  ایناین  ::مشارکتمشارکت  اوراقاوراق
    خدماتیخدماتی  وو  تولیديتولیدي  سودآورسودآور  طرحهايطرحهاي  نیازنیاز  موردمورد  منابعمنابع

    قرضهقرضه  اوراقاوراق  ازاز  خاصیخاصی  نوعنوع  مشارکت،مشارکت،  اوراقاوراق  ..میشودمیشود  منتشرمنتشر
    قطعیقطعی  سررسیدسررسید  هنگامهنگام  تاتا  آنآن  سودسود  یایا  بهرهبهره  کهکه  استاست

      ..نیستنیست
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ابزارهاي ویژة مدیریت خطرابزارهاي ویژة مدیریت خطر                                                
  

قراردادي دوطرفه بین  قراردادي دوطرفه بین    ::قراردادهاي اختیار معاملهقراردادهاي اختیار معامله
خریدار و فروشنده است که براساس آن خریدار حق خریدار و فروشنده است که براساس آن خریدار حق 

دارد که مقدار معینی از دارایی مندرج در قرارداد را با  دارد که مقدار معینی از دارایی مندرج در قرارداد را با  
..قیمت معین و در دورة زمانی مشخص بخرد یا بفروشدقیمت معین و در دورة زمانی مشخص بخرد یا بفروشد

قرارداد خرید یا فروش یک دارایی در  قرارداد خرید یا فروش یک دارایی در    ::قراردادهاي آتیقراردادهاي آتی
..قیمت معین و در زمان معین در آینده استقیمت معین و در زمان معین در آینده است

توافقی دوطرفه براي مبادلۀ یک  توافقی دوطرفه براي مبادلۀ یک    ::قراردادهاي معاوضهقراردادهاي معاوضه
این قرارداد، براي مبادلۀ  این قرارداد، براي مبادلۀ  . . جریان نقدي در آینده استجریان نقدي در آینده است

..ارز، کالا و نرخ بهره منعقد میشودارز، کالا و نرخ بهره منعقد میشود
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نهادهاي بازار سرمایهنهادهاي بازار سرمایه
بهاداربهادار  اوراقاوراق  دومدوم  دستدست  بازاربازار  دردر  فعالفعال  نهادنهاد  ::بهاداربهادار  اوراقاوراق  بورسبورس  

  برايبراي  شفافشفاف  بازاريبازاري  آوردنآوردن  فراهمفراهم  آنآن  اصلیاصلی  وظیفۀوظیفۀ  کهکه  استاست
..استاست  بهاداربهادار  اوراقاوراق  دادوستددادوستد

دادوستددادوستد  منظورمنظور  بهبه  کهکه  استاست  اياي  یافتهیافته  سازمانسازمان  نهادنهاد  ::کالاکالا  بورسبورس  
  تشکیلتشکیل  معاوضهمعاوضه  وو  معاملهمعامله  اختیاراختیار  آتی،آتی،  قراردادقرارداد  چارچوبچارچوب  دردر  کالاکالا

..میشودمیشود

ایناین  :بهادار اوراق نگهداري و گذاري سپرده مؤسسات  
  اوراقاوراق  مالکیتمالکیت  انتقالانتقال  وو  بهاداربهادار  اوراقاوراق  نگهدارينگهداري  هدفهدف  بابا  مؤسساتمؤسسات

  دادوستددادوستد  تسریعتسریع  وو  تسهیلتسهیل  کلیکلی  طورطور  بهبه  آن،وآن،و  فیزیکیفیزیکی  انتقالانتقال  بدونبدون
..انداند  شدهشده  ایجادایجاد  بهاداربهادار  اوراقاوراق  بازاربازار  دردر
قیمتقیمت  وو  میکندمیکند  فعالیتفعالیت  اولیهاولیه  بازاربازار  دردر  ::گذاريگذاري  سرمایهسرمایه  بانکبانک  

  اولیهاولیه  انتشارانتشار  دردر  رارا  شرکتهاشرکتها  بهاداربهادار  اوراقاوراق  فروشفروش  وو  بازاریابیبازاریابی  گذاري،گذاري،
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واسطۀ بین خریدار و فروشندة اوراق بهادار اسـت کـه    :کارگزار
به عنوان نمایندة مشتري و به حساب مشتري، در مقابل دریافت 

.کارمزد، به خریدوفروش اوراق بهادار می پردازد

واســطۀ مــالی اســت کــه بــه حســاب خــود بــه  :معاملــه گــر
خریدوفروش اوراق بهادار می پردازد و از تفاوت قیمـت خریـد و   

.فروش سود می برد

این نهاد بـا داشـتن تـوان مـالی و تخصـص لازم،       :بازارگردان
عهده دار مسئولیت حفظ بازاري منظم و مداوم در سهامی خاص 

.است

نهـادي اسـت کـه بـه اشـخاص یـا        :مشاور سرمایه گذاري
نهادهاي دیگر در زمینۀ ارزشگذاري اوراق بهادار، سرمایه گذاري 

.در اوراق بهادار و خریدوفروش اوراق مزبور، مشاوره می دهد
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کارکردکارکرد  کهکه  استاست  مالیمالی  واسطۀواسطۀ  :گذاري سرمایه شرکت    
    بازاربازار  دردر  گذاريگذاري  سرمایهسرمایه  تخصصیتخصصی  مدیریتمدیریت  آن،آن،  اصلیاصلی
..استاست  بهاداربهادار  اوراقاوراق

رتبهرتبه  مؤسسات،مؤسسات،  ایناین  اصلیاصلی  کارکردکارکرد  ::بندبند  رتبهرتبه  مؤسسهمؤسسه    
    عدمعدم  ریسکریسک  بهبه  توجهتوجه  بابا  شرکتهاشرکتها  بدهیبدهی  اوراقاوراق  بنديبندي

..استاست  ورشکستگیورشکستگی  یایا  بازپرداختبازپرداخت

ایناین  عمدةعمدة  فعالیتفعالیت  ::اطلاعاتاطلاعات  اياي  حرفهحرفه  پردازشگرپردازشگر    
    اتخاذاتخاذ  منظورمنظور  بهبه  اطلاعاتاطلاعات  پردازشپردازش  وو  گردآوريگردآوري  مؤسسات،مؤسسات،

..استاست  بهاداربهادار  اوراقاوراق  دردر  گذاريگذاري  سرمایهسرمایه  زمینۀزمینۀ  دردر  تصمیمتصمیم
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بورس اوراق بهاداربورس اوراق بهادار
    بازاربازار  دردر  فعالفعال  نهادهاينهادهاي  مهمترینمهمترین  ازاز  بهاداربهادار  اوراقاوراق  بورسبورس
  اصلیاصلی  وظیفۀوظیفۀ  ..آیدآید  میمی  شمارشمار  بهبه  بهاداربهادار  اوراقاوراق  دومدوم  دستدست
    برايبراي  شفافشفاف  بازاريبازاري  کردنکردن  فراهمفراهم  بهادار،بهادار،  اوراقاوراق  بورسبورس

    سیستمیسیستمی  همچنینهمچنین  وو  شدهشده  پذیرفتهپذیرفته  بهاداربهادار  اوراقاوراق  دادوستددادوستد
    وو  بازاربازار  عملیاتعملیات  دادوستد،دادوستد،  جریانجریان  بربر  نظارتنظارت  برايبراي  مناسبمناسب
..اعضاستاعضاست  فعالیتفعالیت
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ابزارهاي مالی مورد معامله در بازار سرمایۀ ابزارهاي مالی مورد معامله در بازار سرمایۀ 
ایرانایران

      
    سهام عادي  سهام عادي
  گواهی حق تقدم  گواهی حق تقدم
اوراق مشارکتاوراق مشارکت
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مزایاي پذیرفته شدن شرکت در بورس اوراق مزایاي پذیرفته شدن شرکت در بورس اوراق 
بهاداربهادار

تأمین نیازهاي مالی شرکتتأمین نیازهاي مالی شرکت
 افزایش شناخت عموم مردم نسبت به شرکت و افزایش شناخت عموم مردم نسبت به شرکت و

محصولات آن در بازار و در نتیجه ارتقاي جایگاه شرکت  محصولات آن در بازار و در نتیجه ارتقاي جایگاه شرکت  
نزد مشتریان، پیمانکاران و تأمین کنندگان منابع مالینزد مشتریان، پیمانکاران و تأمین کنندگان منابع مالی

  افزایش سطح اعتماد گروههاي ذینفع به شرکت به دلیل  افزایش سطح اعتماد گروههاي ذینفع به شرکت به دلیل
الزام شرکت به رعایت شرایط اولیۀ پذیرش و سیاست  الزام شرکت به رعایت شرایط اولیۀ پذیرش و سیاست  

افشاي اطلاعاتافشاي اطلاعات
ارزیابی عملکرد شرکت توسط بازارارزیابی عملکرد شرکت توسط بازار
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نحوة پذیرش سهام عادي در بورس اوراق بهادار نحوة پذیرش سهام عادي در بورس اوراق بهادار 
تهرانتهران

 دریافت درخواست پذیرش از شرکت یا یکی از مؤسسات دریافت درخواست پذیرش از شرکت یا یکی از مؤسسات
کارگزاري یا از سهامدار عمده؛کارگزاري یا از سهامدار عمده؛

 در صورت کامل بودن مدارك، در صورت کامل بودن مدارك، ((بررسی مدارك ارسالی شرکت بررسی مدارك ارسالی شرکت
گزارش مقدماتی تهیه و در صورت وجود نقص، با شرکت براي گزارش مقدماتی تهیه و در صورت وجود نقص، با شرکت براي 

؛؛))رفع آن مکاتبه می شودرفع آن مکاتبه می شود
 ارسال مدارك شرکت به دبیرخانۀ هیئت پذیرش بعد از تایید ارسال مدارك شرکت به دبیرخانۀ هیئت پذیرش بعد از تایید

دبیرکل؛دبیرکل؛
 ابلاغ شرایط مورد نظر هیئت پذیرش براي پذیرفتن شرکت به ابلاغ شرایط مورد نظر هیئت پذیرش براي پذیرفتن شرکت به

متقاضی؛متقاضی؛
تهیۀ گزارش درج شرکت؛تهیۀ گزارش درج شرکت؛
 ارسال گزارش درج به دبیرکل و درج رسمی نام شرکت در ارسال گزارش درج به دبیرکل و درج رسمی نام شرکت در

فهرست شرکتهاي پذیرفته شده در بورس و فهرست نرخهاي فهرست شرکتهاي پذیرفته شده در بورس و فهرست نرخهاي 
..سازمان بورس در صورت موافقت دبیرکلسازمان بورس در صورت موافقت دبیرکل
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کارگزاران بورس اوراق بهادار تهران
تعریف

  آنها شغل که هستند اشخاصی کارگزاران :بورس تأسیس قانون-
 توسط منحصراً بورس در معاملات و است بهادار اوراق دادوستد

.گیرد می انجام اشخاص این

 یا مؤسسه کارگزار :کارگزار فعالیت و مجوز اعطاي نامۀ آیین-
 طرف از نمایندگی به بورس سازمان مجوز با که است شرکتی
 شده پذیرفته بهادار اوراق دادوستد به خود حساب به یا اشخاص

.پردازد می کارگزاري خدمات سایر و بورس در
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خدمات قابل ارائه
خدمات کارگزاريخدمات کارگزاري

خریدوفروش اوراق بهادار پذیرفته شده در بورسخریدوفروش اوراق بهادار پذیرفته شده در بورس                      
پذیره نویسیپذیره نویسی            
ادارة امور سرمایه گذاريادارة امور سرمایه گذاري            

بازارگردانیبازارگردانی                          

خدمات مالیخدمات مالی
ارائۀ مشاوره به شرکتهاي متقاضی پذیرش در بورسارائۀ مشاوره به شرکتهاي متقاضی پذیرش در بورس                        

ارائۀ مشاوره به سرمایه گذارانارائۀ مشاوره به سرمایه گذاران            

  تأمین مالی  تأمین مالی
اخذ تسهیلات اعتباري از بانکها و اشخاصاخذ تسهیلات اعتباري از بانکها و اشخاص            



مرکز تحقیقات و توسعھ بازار سرمایھ ایرانمرکز تحقیقات و توسعھ بازار سرمایھ ایران ٣٧٣٧

گسترش شبکۀ کارگزاريگسترش شبکۀ کارگزاري

ایجاد کارگزاري هاي استانیایجاد کارگزاري هاي استانی
افتتاح شعب و نمایندگی کارگزاريافتتاح شعب و نمایندگی کارگزاري



مرکز تحقیقات و توسعھ بازار سرمایھ ایرانمرکز تحقیقات و توسعھ بازار سرمایھ ایران ٣٨٣٨

مهمترین شرایط اخذ مجوز کارگزاري

ازاز  متشکلمتشکل  حداقلحداقل  بایدباید  کارگزاريکارگزاري  شرکتهايشرکتهاي  مدیرةمدیرة  هیئتهیئت    
  تحصیلاتتحصیلات  وو  قبولقبول  قابلقابل  مدیریتیمدیریتی  سوابقسوابق  دارايداراي  عضوعضو  55

..باشدباشد  مرتبطمرتبط

تهرانتهران  دردر  فعالفعال  کارگزارانکارگزاران  برايبراي  نیازنیاز  موردمورد  سرمایۀسرمایۀ  حداقلحداقل    
..استاست  ریالریال  میلیاردمیلیارد  یکیک  استانهااستانها  سایرسایر  دردر  وو  ریالریال  میلیاردمیلیارد  55

    ــۀ ــد داراي گواهینام ــارگزاري بای ــرکت ک ــدیرعامل ش ــۀ    م ــد داراي گواهینام ــارگزاري بای ــرکت ک ــدیرعامل ش م
و همـۀ کارکنـانی کـه بـا     و همـۀ کارکنـانی کـه بـا     ” ” مدیریت ارشد بـازار سـرمایه  مدیریت ارشد بـازار سـرمایه  ““

سیستم معاملاتی کارمی کنند نیز باید داراي گواهینامـۀ  سیستم معاملاتی کارمی کنند نیز باید داراي گواهینامـۀ  
..باشندباشند” ” اصول مقدماتی کارگزارياصول مقدماتی کارگزاري““


